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Abogada

ETHEL DERAS ENAMORADO

Presidente

COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS (CNBS)

Ciudad.
Referencia: Resolucién SPV No.929/04-12-2019
de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
relacionadas con los “BONOS CORPORATIVOS
CREDIQ 2019”

Estimada Abogada Deras:

Con el proposito de cumplir con las obligaciones contenidas en las clausulas del “Acta del Contrato de
Emisién de Bonos” de la operacion referida anteriormente, y que corresponden realizar a Fomento
Financiero, S. A. Casa de Bolsa en su condicion de Representante Comun de los Obligacionistas, me
permito informar a esa autoridad Supervisora y a los Obligacionistas la actividad desarrollada hasta la

presente fecha:

1. Actividades de Estructuracion, Aprobacion y Registro de 1a Emisién.

> El ente estructurador designado fue Fomento Financiero, S.A. Casa de Bolsa, situacion
que consta en los considerandos de la Resolucion en referencia.

» Financiera Credi Q, S.A. designé como Representante Comun de los Obligacionistas
(RCO) a Fomento Financiero, S.A. Casa de Bolsa, hecho que fue confirmado en los
considerandos de la referida Resolucion.

» La inscripcién de la Emision y el Prospecto en el Registro Publico del Mercado de
Valores (RPMV) fue autorizada en la Resolucién SPV No.929/04-12-2019 de la
Comision Nacional de Bancos y Seguros, copia de las cuales fueron entregadas a
Fomento Financiero, S.A. Casa de Bolsa. Dicha inscripcion fue condicionada al
cumplimiento de ciertos requisitos por parte de Financiera Credi Q.

» Mediante Instrumento Publico No.2 del 15 de Enero del 2020, ante los oficios del Notario
Publico José Ramon Paz, fue protocolizado el Acta de Emision de Emision de Bonos,
celebrado entre Financiera Credi Q, S.A. y Fomento Financiero, S.A. Casa de Bolsa, en
su caricter de Representante Comun de los Obligacionistas. Dicho instrumento fue
inscrito en el Registro Mercantil de Francisco Morazan- Centro Asociado I.P. - Camara
de Comercio e Industria de Tegucigalpa con Matricula 68333 e Inscrito con el No.58569,
el 23 de Enero del 2020.

> En la misma fecha de la suscripcion del Contrato de Emisién, el RCO corrobor6 los datos
contenidos en el Balance de la Sociedad emisora al 31 de Marzo del 2019 coincidiendo
con aquellos incluidos en el referido Contrato, en cumplimiento a lo establecido en la
Clausula Décimo Sexta literal g) del mismo.
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» Mediante Resolucion No.CA-01-16-01-2020 de la Bolsa Centroamericana de Valores,
S.A. autorizo la inscripcion de la Emision de BONOS CORPORATIVOS CREDIQ 2019
enlaBCV.

» Con fecha 12 de Febrero del 2020 se suscribio el “Contrato de Administracién de Subasta
Publica de Titulos Valores Privados” de la Emision de BONOS CORPORATIVOS
CREDIQ 2019 emitidos por Financiera Credi Q, S.A., y a ser administradas por la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A.

» Con fecha 25 de Febrero del 2020 se suscribio el “Contrato para los Servicios de
Custodia, Compensacion, Liquidacién, Administracién, Transferencia de Valores y
Agente de Pago” de la Emision d¢ BONOS CORPORATIVOS CREDIQ 2019
emitidos por Financiera Credi Q, S.A., y administradas por la Bolsa Centroamericana de
Valores, S.A.

2. Actividades Realizadas para la Colocacion de las Series A-G de los BONOS
CORPORATIVOS CREDIQ 2019 de Financiera Credi Q, S.A.

» El 21 de Febrero del 2020 se publicé en el Diario El Heraldo el Aviso de Oferta Piblica
de la Emision de BONOS CORPORATIVOS CREDIQ 2019; en esa misma fecha se
publicé el Aviso de Colocacién de las Series A-C en Moneda Extranjera (US$) y Series
D-G en Moneda Nacional (LP), a realizarse a partir del 02 de Marzo del 2020, dando asi
cumplimiento a lo sefialado en la Resoluciéon SPV No0.929/04-12-2019.

> El 02 de Marzo del 2020 se realizo la Subasta antes indicada con los siguientes
resultados: Para las Series A-C ofertadas se presentaron un total de 4 ofertas por un valor
de US$5,000,000.00; las ofertas fueron aceptadas y adjudicadas totalmente, quedando un
sobrante del monto demandado por los inversionistas por US$2,000,000.00. Para las
Series D-G ofertadas se presentaron un total de 11 ofertas por un valor de
L.314,560,000.00; las ofertas fueron aceptadas y adjudicadas totalmente, quedando un
sobrante del monto demandado por los inversionistas por L.216,160,000.00. Copia de la
respectiva “Acta de Adjudicacion de Valores” obra en poder de la CNBS.

» EI RCO autorizé la emision de las Series A-G mediante la firma de los respectivos
macrotitulos, como lo establece el Prospecto y Acta de Emision.

» En esta Emision actia como Custodio y Agente de Pago la Bolsa Centroamericana de
Valores, S.A. (BCV).

» Estan pendientes de colocacion las Series H-O.

3. Ref: Acta de Emisién/ Cliusulas Quinta y Décima Sexta inciso n. Seguimiento del pago de los
intereses trimestrales a todos los obligacionistas de una manera equitativa y oportuna.
Financiera Credi Q no proporcioné informacion documental demostrativa de haber calculado y
pagado hasta el 31 de Marzo del 2020, los intereses correspondientes a los dias efectivos, a los
suscriptores de los Bonos emitidos de las Series A, B, C, D, E, F y G en vista que no
correspondia pagos de intereses en ese periodo.

4. Ref: Acta de Emisién/ Clausula Quinta. Evidencia sobre la modificacion de la Tasa de Interés
de los Bonos de las Series A, B, C,D,E y F.
Sobre el particular es conveniente informar que en el Aviso de Colocacién de los Bonos se
establecio lo siguiente:
> Para las Series A, By C estas tendran una tasa fija de 5.80% anual durante la vigencia de las

mismas.
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> Para las Series D, E, F y G estas tendran una tasa variable, misma que inicialmente sera de
9.75% anual. La tasa de interés sera revisable semestralmente, tomando como referencia el
promedio ponderado de las tasas anuales nominales de los depositos a plazo en moneda
nacional del sistema financiero nacional mas cercano a la fecha de revision de la tasa de
interés, mas un diferencial de 1.25%, mismo que se mantendra fijo durante la vigencia de
estas Series; dicha tasa de interés no podra en ningin caso ser inferior al 9.50% p.a., ni podra
ser superior al 10.00% p.a. La revision de la tasa de interés se realizara segiin se establece en
el Prospecto de Emision.

5. Ref: Acta de Emisién/ Cliusula Octava numeral 1.- Evidencia de la entrega de los Estados
Financieros Auditados del Emisor dentro de diez dias habiles siguientes a la aprobacion por parte
de la Asamblea de Accionistas, a la CNBS, BCV y Representante de los Obligacionistas.

El Emisor entregd los Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre del 2019 al
Representante de los Obligacionistas; no tenemos evidencia que se han entregado a la CNBS y
BCV.

6. Ref: Acta de Emisién/ Clausula Octava numeral 2 y Décima Sexta inciso j. Evidencia de la

entrega de los Estados Financieros internos trimestrales del Emisor a la CNBS, BCV y
Representante de los Obligacionistas.
Financiera Credi Q, S.A. remiti6 copia de los Estados Financieros internos al 31 de Marzo del
2020 al Representante de los Obligacionistas; no tenemos evidencia que se han entregado a la
CNBS y BCV. Esta informaciéon se encuentra disponible en la pagina-web de la CNBS
(www.cnbs.gob.hn).

7. Ref: Acta de Emisién/ Clausula Octava numeral 4. Pagar todos los impuestos, tasas y demas
contribuciones similares del Emisor en las fechas que deben ser pagadas por el Emisor.
El Emisor no presento en este periodo evidencia indicando el fiel cumplimiento en la cancelacion
de los impuestos, tasas y demds contribuciones similares del Emisor.

8. Ref: Acta de Emision/ Cliusula Octava numeral 5. Mantener vigentes los permisos
gubernamentales necesarios para llevar a cabo su negocio.
La Comision Nacional de Bancos y Seguros publicé un comunicado con fecha 30 de Marzo del
2020 sobre las instituciones autorizadas para recibir depositos del publico, entre los que aparece
Financiera Credi Q, S.A.

9. Ref: Acta de Emisién/ Clidusula Octava numeral 6 y 9. Mantener una adecuada gestion del
negocio.

» Fitch Ratings emitié Informe de Clasificacién de Riesgo a Financiera Credi Q, S.A. con
fecha 27 de Abril del 2020 en la cual le establece Clasificacion Nacional en “BBB(hnd)”
con Perspectiva Negativa, la que responde de acuerdo al Calificador, a los riesgos
incrementales en el entorno, causados por la emergencia sanitaria internacional, que
ejercerian posibles presiones a su perfil de fondeo y liquidez. Este ultimo posee una
diversificacion y robustez menor que otras entidades financieras de la plaza, lo cual, en la
coyuntura, podria dificultarle el acceso a financiamiento, dadas las necesidades de
liquidez que garanticen su operatividad. En el Informe Fitch asigné Clasificacion a la
emision de BONOS CORPORATIVOS CREDIQ 2019 de BBB(hnd).

Seglin la normativa vigente, esta establece que una clasificacion de riesgo debe estar
actualizada en todo momento, y la revision ordinaria de la misma debe ser efectuada al
menos una vez cada seis (6) meses.
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10. Ref: Acta de Emisiéon/ Cliusula Octava numeral 7. Cumplir con los requisitos de
capitalizacion exigidos por la Ley.
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El Emisor no presentod en este periodo evidencia indicando el fiel cumplimiento de esta clausula;
sin embargo mantiene el indice de Adecuacion de Capital en 15.60% al cierre del mes de Marzo
del 2020.

11. Ref: Acta de Emisién/ Cliusula Octava numeral 8. Mantener ¢l nivel de endeudamiento
previsto para las instituciones financieras de acuerdo al marco legal aplicable.

El Emisor no presentd en este periodo evidencia indicando que mantienen el nivel de
endeudamiento previsto para las instituciones financieras de acuerdo al marco legal.

12. Ref: Acta de Emisién/ Cliusula Octava numeral 10. Cumplir con las disposiciones de la Ley
de Mercado de Valores, Reglamentos y Normativa adoptados por la CNBS.

El Emisor no presenté en este periodo evidencia indicando que cumplen con todas las
disposiciones aplicables de la Ley de Mercado de Valores, asi como de los Reglamentos y
Normativas adoptadas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

13. Ref: Acta de Emisién/ Cliusula Tercera y Décima Sexta inciso m. Verificar periddicamente el
uso de los fondos declarados por el Emisor en la forma y conforme a lo establecido en el Acta o
Contrato de Emision.

El Emisor no presentd en este periodo evidencia indicando el fiel cumplimiento en lo relacionado
al uso de los fondos declarado por el Emisor conforme lo establecido en el Contrato de Emision.

14. Ref: Acta de Emisiéon/ Cldusula Décimo Sexta inciso e.- Asistir a la Asamblea General de
Accionistas de la Sociedad Emisora, con voz y con derecho a voto en los casos en que se pretenda
tomar alguna de las resoluciones sefialadas en el parrafo segundo del articulo doscientos
cincuenta y siete (257) del Codigo de Comercio.

El Emisor no ha convocado a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas correspondiente al
afo terminado el 31 de Diciembre del 2019.

15. Otros Sucesos. También informamos de los siguientes sucesos de relevancia:

» Otra Informaciéon.- Se recuerda a los Obligacionistas que en el portal del
Representante Comin de Obligacionistas ww.fofisa.com, en la opcion Otros se ha
habilitado una opciéon denominada “Reporte Representante de los Obligacionistas™
http://fofisa.com/otros/reportes-representante-de-los-obligacionistas, en la cual
estardn disponibles los informes que periédicamente presenta este a la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros y a los Obligacionistas.

Sin otro particular, de usted,

Alentamente,

=7 Cec: Lic. Eleni Ramos
Financiera Credi Q
=7 Cec: File
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