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Esümado Lic. Chávez,

Muy buenas tardes, adjunto encontrará las Actividades Pendientes con el Representante Común de Obligacionistas
durante el I Trimestre 2025.

Saludos cordiales,

Rlc.rdo A. Agurcl. G.
GERENTE OE NEGOCIOS

Y [IERCADEO

¡ (50a) 9775.6939
q www,foliso.<om

a ragurci¡@tofisa.com ./ lso¿lzzsc.¡om Íso4l 2239,4003

AVISO DE cONtloENClAl,lDAD: to informoción contenido en esle mensoje eleclrónico, inc¡uyendo cuolquier orchivo odl'unlo es
privilegiodo y conf'tdenciol, y solomenle dirig¡do poro el uso de lo(s) persono(, mencionodos oribo y olros que hqn s¡do
específicomenle oulorizodos o recibirlo. Si el lector no es o qu¡en se le ho d¡rigido, por este med¡o se te notifico que cuolquier
disem¡noción, d¡slribución o copio de esie mensqje es eslr'rctomenle prohibldo. Si usted ho recibido este mensoje por enor, fovot
deslruirlo inmediotomente, y notificqr ol remitenle.

Fomenlo Finonciero, S.A.
Coso de Bolso
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Tegucigalpa, M.D.C.
29 de Abril del2025

Licenciado
Walter Chivez
Banco Popular, S.A.
Ciudad.

Referencia: Banco Popular, S.A.
Resolución SPV No.71ll01-11-2023 de la
Comisión Nacional de Bancos y Seguros
autorizando la Emisión de "BONOS
CORPORATIVOS BANCO POPULAR 2023".
Perfodo de Evaluación:

Estimado Licenciado Cbáv ez:

Con el propósito de cumplir con las obligaciones contenidas en las cláusulas del "Acta del Contrato de
Emisión de Bonos" de la operación referida anteriormente, y que corresponden realizar a Fomento
Financiero, S. A. Casa de Bolsa en su condición de Representante Común de los Obligacionistas, y lo
contenido en la Resolución GEE No.275/06-05-2024 emitida por la CNBS sobre los nuevos
LINEAMIENTOS VTÍUVIOS PARA LA ELABORACIÓN DE LOS INFORMES DE LAS
ACTIVIDADES REALIZADAS POR EL REPRESENTANTE COMÚN DE LOS OBLIGACIONISTAS
(RCO), SOBRE LAS EMISIONES DE VALORES DE OFERTA PÚBLICA, me permito presentar al
Emisor el Informe de Actividades pendientes durante el Período de Evaluación:

1. Ref: Acta de Emisión/ Cláusulas Ouinta v Décima Sexta inciso n. Seguimiento del pago de los
intereses trimestrales a todos los obligacionistas de una manera equitativa y oportuna.
Banco Popular NO HA E}.I\4ADO certificación indicando haber calculado y pagado los intereses
correspondientes a los días efectivos en tiempo y formA y de manera equitativa y oportuna, a los
suscriptores de los Bonos emitidos de las Series A y B al 3l de Marzo del 2025.

2. Ref: Act¿ de Emisión/ Cláusula Octava numeral 2 v Décima Sexta inciso i. Evidencia de la
entrega de los Est¿dos Financieros intemos trimestrales del Emisor a ta CNBS, BCV y
Representante de los Obligacionistas.
Banco Popular, S.A. NO HA ENVIADO copia de los Estados Financieros internos al 3l de
Marzo del 2025 al Representante de los Obligacionistas; no se presentó evidencia de haber sido
enviados a la CNBS y BCV.

3. Ref: Acta de Egri§ión/ Qláusula octqva numerat 4. Pagar todos los impuestos, tasas y demris
contribuciones similares del Emisor en las fechas que debeá ser pagadas poi el Emisor.
El Emisor NO HA ENVIADO certificación indicando et cumpiimiento en la cancelación de los
impuestos, tasas y demás contribuciones similares del Emisor ai St ¿" Marzo del2025.
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tomará como t¿sa de referencia la Tasa Pasiva en Moneda Extranjera de las Tasas de Interés
Anuales Promedio Ponderado Sobre Operaciones Nuevas e Interbancarias Semanales de los
Bancos Comerciales, del mes completo que no esté en estatus /p Preliminar, publicada por el
Banco Central de Honduras (BCH), más un diferencial de 0.25Vo, mismo que se mantendrá fijo
durante la vigencia de esta Serie. Dicha tasa de interés no podrá en ningún caso ser inferior al
2.50o/o anual, ni podrá ser superior al 4.007o anual. Según publica el BCH, la última Tasa Pasiva
en Moneda Extranjera antes referida que se encuentra disponible es para el mes de Febrero
del2025, siendo esta de 5.897"; si tomamos est¿ t¡sa y el diferencial est¿blecido en el Aviso
de Colocación, la tasa resultante es de 6.l4Yo (5.89% + 0.25%= 6.14%), por lo tanto, la tasa

de interés que aplicará para la Serie G para el período 29 de Marzo del 2025 al 29 de Junio del
2025 es de 4.00o/o anualizada;

) Para las Series H e I, estas tendnín una tasa de interés fija de 3.507o anual durante la vigencia de
las mismas:

) Para la Serie M, esta fue colocada inicialmente el 9 de Junio de12022 y la tasa de interés se
revisa semestralmente por lo tanto la tasa de interés se revisó el 9 de Diciembre d el2024 pam el
período 9 de Diciembre del 2024 al 9 de Junio del 2025 según las condiciones del Aviso de
Colocación. Estas establecía¡ que se tomañí como tasa de referencia la Tasa Pasiva en Moneda
Extranjera de las Tasas de Interés Anuales Promedio Ponderado Sobre Operaciones Nuevas e

Interbancarias Semanales de los Bancos Comerciales, del mes completo que no esté en estatus /p
Preliminar, publicada por el Banco Central de Honduras (BCH), más un diferencial de 0.ó87o,
mismo que se mantendrá flrjo durante la vigencia de esta Serie. Dicha tasa de interés no podrá en

ningún caso ser inferior al 3.00% anual, ni podÉ ser superior al 3.50%o anual. Según publica el
BCH, la última Tasa Pasiva en Moneda Extranjera antes referida que se encuentra disponible
es para el mes de Octubre del 2024, siendo esta de 6,61Y"; si tomamos esta tasa y el
diferencial establecido en el Aviso de Colocación, la tasa resultante es de 7.29Vo (6.61% +
0.68%= 1.29%), por lo tanto, la tasa de interés que aplicará para la Serie M para el período 9
de Diciembre del2024 al 9 de Junio del 2025 es de 3.507o anualizada;

} Para las Series N y O, estas fueron colocadas el 9 de Junio del 2022 y la tasa de interés se

reYisa semestralmente por lo tanto la tasa de interés se revisó el 9 d€ Diciembre del2021 pua el

período 9 de Diciembre del2024 al9 de Junio del 2025. Según las condiciones del Aviso de

Colocación estas establecían que se tomará como tasa de referencia la Tasa de Política
Monetaria (TPM) publicada por el Banco Central de Honduras (BCH), más un diferencial de
1.75olo, mismo que se mantendrá fijo du¡ante la vigencia de estas Series. Dicha tasa de interés

no podrá en ningún caso ser inferior al 4.5OVo anual, ni podrá ser superior al 5.25olo anual.

Según publica el BCH, la última Tasa de Política Monetaria (TPM) antes referida que se

encuentra disponible, siendo esta de 5.75oA; si tomamos est¿ tasa y el diferencial establecido

en el Aviso de Colocación, la tasa resultante es de 7.507o (5.75% + 1.75%o= 7 -50o/o), por lo
tanto, la tasa de interés que aplicará para las Series N y O para el período 9 de Diciembre del

2024 al 9 de Junio del 2025 es de 5.25o/o ar.üalizada;
! Para las Series P y Q, estas fueron colocadas el 9 de Junio del 2022 y la fzs,a de interés g

revisa semestralmente por lo tanto la tasa de interés se revisó el 9 de Diciembre del2024 para el

período 9 de Diciembre del2024 al9 de Junio del 2025. según las condiciones del Aviso de

Óolocación estas establecían que se tomará como tasa de referencia la Tasa de Política

Monetaria (TPM) publicada por el Banco central de Honduras (BCH), más un diferencial de

2.00Yo, mismo que se mantendrá frjo durante la vigencia de estas Series. Dicha tasa de interés

no podrá en ningún caso ser inferior al 4.75Yo anual, ni podrá ser superior al 5.507" a¡ual.

Según publica ej BCH, lu última Tasa de Política Monetaria (TPM) antes refaá9fu¿rya"$:
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4. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Octava numer¿l 7. Cumplir con los requisitos de
capitzlización exigidos por la Ley.
El Emisor NO HA ENVIADO certificación indicando el cumplimiento de esta cláusulq
manteniendo el Índice de Adecuación de Capitalen Marzo 2025.

5. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Octava numeral 8. Mantener el nivel de endeudamiento
previsto para las instituciones financieras de acuerdo al marco legal aplicable.
El Emisor NO HA ENVIADO certificación indicando que mantienen el nivel de endeudamiento
previsto para las instituciones financieras de acuerdo al marco legal a Marzn 2025.

6. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Octava numeral 10. Cumplir con las disposiciones de la Ley
de Mercado de Valores, Reglamentos y Normativa adoptados por la CNBS.
El Emisor NO HA ENVIADO certificación indicando que cumplen con tocias las disposiciones
aplicables de la Ley de Mercado de Valores, así como de los Reglamentos y Normativas
adoptadas por la Comisión Nacional de Bancos y Seguros aMaruo 2025.

7. Ref: Act¿ de Emisión/ Cláusula Tercera y Décima Sexta inciso m. Verificar periódicamente el
uso de los fondos declarados por el Emisor en la forma y conforme a lo establecido en el Acta o
Contrato de Emisión.
El Emisor NO HA ENVIADO certificación indicando el fiel cumplimiento en 1o relacionado al
uso de los fondos declarado por el Emisor en la forma y conforme a lo establecido en el Acta o
Contrato de Emisión a}d*2o2025.

8. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Décimo Sexta inciso e. Asistir a la Asamblea General de
Accionistas de la Sociedad Emisora, con voz y con derecho a voto en los casos en que se pretenda
tomar alguna de las resoluciones señaladas en el prírrafo segundo del artículo doscientos
cincuenta y siete (257) del Código de Comercio.
El Emisor debe convocar al RCO a las Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de
Accionistas durante la vigencia de la emisión de los BONOS BANCO POPULAR 2023.

Atentamente,

cr\

C.

Lic. Rigoberto Osorto - SPV
Lic. Walter Chávez - Banco Popular, S.A.
File

b cc
b cc:
D Cc:
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Tegucigalpa, M.D.C.
24 de Abril del2025

Ingeniero
MARCIO SIERRA
Presidente
Conarsróx Nncroxu DE BANCoS y SEGURoS (CNBS)
Ciudad.

Referencia: Banco Popular, S.A.
Resolución SPV No.711 l0l-ll-2023 de la
Comisión Nacional de Bancos y Seguros
autorizando la Emisión de "BONOS
CORPORATIVOS BANCO POPULAR 2023".
Período de Evaluación:

Estimada Ingeniero Sierra:

Con el propósito de cumplir con las obligaciones contenidas en las cláusulas del "Acta del Contrato de
Emisión de Bonos" de la operación referida anteriormente, y que co¡responden realizar a Fomento
Financiero, S. A. Casa de Bolsa en su condición de Representante Común de los Obligacionistas, y lo
contenido en la Resolución GEE No.275l06-05-2024, me permito presentar a esa autoridad Supervisora y
a los Obligacionistas el Informe de Actividades desarrolladas durante el Período de Evaluación:

1. Actividades Realizadas para Ia Colocación de la Serie A de los BONOS CORPORATMS
BANCO POPULAR 2023 de Banco Popular, S.A

de la Emisión de Bonos Corporativos Banco Popular 2023.

Series A y B en Moneda Nacional, a realizarse el 6 de Febrero del 2024. Estas Series
NO contienen condiciones de redención anticipada.

resultados: Para las Series A y B ofertadas se presentaron un total de 5 ofert¿s por un
valor de L80,300,000.00; 5 ofertas fueron aceptadas, 3 adjudicadas totalmente, 2
adjudicadas parcialmente, 0 ofertas no adjudicadas y 0 ofertas rechazadas, quedando sin
remanente del monto ofertado por el Emisor. Copia de la respectiva "Acta de
Adjudicación de Valores" obra en poder de la CNBS.

2, Ref: Acta de Emisión/ Cláusulas Ouinta v Décima Sexta inciso n. Seguimiento del pago de los
intereses trimestrales a todos los obligacionistas de una manera equitativa y oportuna.
Banco Popular NO HA ENVIADO certificación indicando haber calculado y pagado los intereses
correspondientes a los días efectivos en tiempo y forma, y de manera equitativa y oportuna, a los
suscriptores de los Bonos emitidos de las series A y B al 31 de Marzo del 202s.

E".ft Pase 1

Edificio Polic No. 804 Ave. Repúblico de Chile, Col. Polmiro Tegucigolpo, Honduros
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3. Ref: Acta de Emisién/ Cláusula Ouinta. Evidencia sobre la modificación de la Tasa de Interés
de los Bonos de la Serie A y B.
Sobre el particular es conveniente informar que en el Aviso de Colocación de los Bonos se
est¿bleció lo si guiente:

las mismas.
4. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Octava numeral 1.- Evidencia de la entrega de los Estados

Financieros Auditados del Emisor dentro de diez días hábiles siguientes a la aprobación por parte
de la Asamblea de Accionistas, a la CNBS, BCV y Representante de los Obligacionistas.
El Emisor remitió los Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre del 2023 al RCO;
tenemos evidencia que se han entregado a la CNBS y BCV.

5. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Octava numeral 2 v Décima Sexta inciso i. Evidencia de la
entrega de los Estados Financieros intemos trimestrales del Emisor a la CNBS, BCV y
Representante de los Obligacionistas.
Banco Popular, S.A. NO HA ENVIADO copia de los Estados Financieros internos al cierre del
mes de Marzo del 2025 al Representante de los Obligacionistas; no se presentó evidencia de
haber sido enviados a la CNBS y BCV. Esta información se encuentra disponible en la pagina-
web de la CNBS (¡1U1:§ú$g9!.bD.

6. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Octava numeral 4. Pagar todos los impuestos, tasas y demrís
contribuciones similares del Emisor en las fechas que deben ser pagadas por el Emisor.
El Emisor NO HA ENVIADO certificación indicando el cumplimiento en la cancelación de los
impuestos, tasas y demiás contribuciones similares del Emisor al 31 de Marzo del2025.

7. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Octava numeral 5. Mantener vigentes los permisos
gubemamentales necesarios para llevar a cabo su negocio.
La Comisión Nacional de Bancos y Seguros publicó un comunicado con fecha 31 de Diciembre
del 2024 sobre las instituciones autorizadas para recibir depósitos del público, entre los que
aparece Banco Popular.

8. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Octava numeral 6 v 9. Mantener una adecuada gestión del
negocio.

2 de Enero del 2025 en el que Moody's afirma una Clasificación Nacional de Largo
Plazo de "A.hn" a los Bonos Corporativos Banco Popular 2023 del Banco. ta
Perspectiva de clasificación del Emisor es Estable.

actualizada en todo momento, y la revisión ordinaria de la misma debe sei efectuada al
menos una vez cada seis (6) meses.

9. Refi Acta de .Eqisión/ Cláusula Octava numeral 7. Cumplir con los requisitos de
capitalización exigidos por la Ley.
El Emisor NO HA ENVIADO certificación indicando el cumplimiento de esta cláusul4
manteniendo el Índice de Adecuación de Capital enl4.44o/oa Febrero del 2025.

10. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Octava numeral 8. Mantener el nivel de endeudamiento
previsto para las instituciones financieras de acuerdo al marco legal aplicable.
EI Emisor NO HA ENVIADO certificación indicando que mantienen el nivel de endeudamiento
previsto para las instituciones financieras de acuerdo al marco legal.

11. Bef: Acta de E{r¡isión/ Clápsula Octava numeral 10. Cumplii con las disposiciones de la Ley
de Mercado de Valores, Reglamentos y Normativa adoptados por la GNBS.

b.r§t§
Pase2
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El Emisor NO HA ENVIADO certificación indicando que cumplen con todas las disposiciones
aplicables de la Ley de Mercado de Valores, así como de los Reglamentos y Normativas
adoptadas por la Comisión Nacional de Bancos y Seguros.

12. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Tercera y Décima Sexta inciso m. Verifica¡ periódicamente el
uso de los fondos declarados por el Emisor en la forma y conforme a lo establecido en el Acta o
Contrato de Emisión.
El Emisor NO HA ENVIADO certificación indicando el fiel cumplimiento en lo relacionado al
uso de los fondos declarado por el Emisor en la forma y conforme a Io establecido en el Acta o
Contrato de Emisión.

13. Ref: Acta de Emisión/ Cláusula Décimo Sexta inciso e. Asistir a la Asamblea General de
Accionistas de la Sociedad Emisora con voz y con derecho a voto en los casos en que se pretenda
tomar alguna de las resoluciones señaladas en el párrafo segundo del artículo doscientos
cincuenta y siete (257) del Código de Comercio.
El Emisor debe convocar al RCO a las Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de
Accionistas durante la vigencia de la emisión de los BONOS BANCO POPULAR 2023.

14. Otros Sucesos. También informamos de los siguientes sucesos de relevancia:
D Otra Información. Se recuerda a los Obligacionistas que en el portal del

Representante Común de Obligacionistas wwu'.fofisa.com en la opción Otros se ha
habilitado una opcién denominada "Reporte Representante de los Obligacionistas"
httD://fofisa.conr/otros/rcportes-reDresentante-de-los-obligacionistas, en la cual
estarán disponibles los informes que periódicamente presenta este a la Comisión
Nacional de Bancos y Seguros y a los Obligacionistas.

a partir del 11 de Noviembre del 2024, dejo de prestar sus servicios el Sr. Porfirio Julio
César Herbas Gutiérrez, quien ostentaba el cargo de Gerente General. En su lugar, el Lic.
Walter Rolando ChávezFunes toma el cargo de Gerente General Interino.

del Consejo de Administracién o Junta Directiva del Emisor, que puedan tener un
impacto en el cumplimiento de las condiciones y características pactadas en el
prospecto, acta o contrato de emisión y conflicto de interés.

Sin otro particular, de usted,

Atentamente,

Í*F¡od¡o,34
Cú - tr¡.

GERENC'A

ENERAL

Cc: Lic. Rigoberto Osorto - SPV
tt Cc: Lic. Walter Chávez - Banco Popular, S.A.
D Cc: File
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