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Andlisis Semanal del Mercado Internacional:
Del 28 de mayo al 1 de junio, 2018

Mercado Norteamericano: Marca Alza de un 0.3% liderado por Bienes Raices, pero cede en Energia y
Materiales.

El indice Standard & Poor's 500 subié un 0,3% esta semana, ya que los servicios publicos y los sectores
inmobiliarios lideraron una serie de sectores al alza, pero las caidas en energia y materiales limitaron el
tamafio de la ganancia.

El indice de referencia del mercado finalizd la semana en 2.721,33, por encima del nivel de cierre de la
semana pasada de 2,712.97.

La escasa ganancia esta semana llegd a pesar de que siete de los 11 sectores estaban en numeros negros.
Hasta el jueves, la actividad comercial estuvo marcada por inversionistas que buscaban seguridad en los
servicios publicos y temian por el riesgo en energia, especialmente cuando Estados Unidos canceld una
cumbre con Corea del Norte. El viernes, el sector de la energia cayd alin mas debido a que los futuros del
crudo cayeron en las conversaciones que se celebraron entre Arabia Saudita y Rusia sobre el aumento de la
produccion.

El sector de servicios publicos tuvo el mayor aumento porcentual de la semana, un aumento del 3,1%,
seguido de un aumento del 2% en el sector inmobiliario. En el lado negativo, el sector de la energia tuvo la
mayor caida porcentual de la semana, un descenso del 4,5%, seguido de una disminucidn del 1,5% en los
materiales.

Entre los ganadores del sector de servicios publicos, las acciones de NRG Energy (NRG) subieron un 0,8% esta
semana. La compafiia de electricidad tasé una oferta a ultima hora del lunes de $ 500 millones en acciones
senior convertibles. La tasa de conversion inicial representa una prima de casi 43% al ultimo precio de venta
reportado de $ 33.50 por accion el lunes.

Entretanto, los que disminuyeron en el sector energético incluyeron a Pioneer Natural Resources (PXD) con
una caida semanal del 9.1%, mientras que Apache (APA) cay6 un 11%.
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Desde la perspectiva de sectores del mercado, la semana anterior produjo fuertes caidas en el sector
energético y de alli cede por contagio con el sector de materiales. Salvo la fuerte caida en dicho sector y la
busqueda de refugio hacia el sector de servicios publicos y bienes raices, la mayoria de los sectores se
mantuvieron neutrales hacia una postura de cautela a pesar de las distorsiones geopoliticas presentes.
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Por su parte desde la perspectiva técnica, el mercado logra mantener la efimera reversidon de tendencia al
romper la linea descendente cerca de los 2,675 puntos y de alli un saludable rebote por encima del territorio
marcado por los 2,700 puntos. Con un primer nivel alto en los 2,730 y otro posterior ligeramente arriba en



los 2,733 podemos afirmar que la tendencia todavia se sostiene en los niveles de avance razonables. LA
tendencia es de neutral a plana y no implica que veamos mayor deterioro mas alla de los 2,630 puntos en un
plazo mediano de cuatro a seis semanas. Al alza el panorama es relativamente limitado contando con una
primera fuerte resistencia en los 2,750 puntos y de alli hacia los 2,786, un tramo de avance relativamente
limitado en ganancia y posibilidades de avance.

El Petroleo: Preocupaciones de alza en el suministro presionan el precio a la baja

Los precios del petréleo volvieron a caer el lunes, con los inversionistas nerviosos ante la perspectiva de que
los principales productores de petroleo como Rusia y Arabia Saudita aumenten la produccidn, y que la
produccién estadounidense también muestre sefiales de repunte.

El crudo intermedio julio del oeste de Texas CLNS, -2.12% cayd S 1,18, o un 1,8%, a $ 66,69 el barril en el
comercio electrénico. El viernes, el petrdleo cayd un 4% para ubicarse en $ 67.88 por barril en la Bolsa
Mercantil de Nueva York. Ese fue el final mas bajo para un contrato mas activo desde el 1 de mayo, segun
datos de FactSet.

El petréleo no se comercializara en los EE. UU. el lunes en conmemoracion del Dia de los Caidos. Por su parte
la semana pasada, los precios marcaron una pérdida semanal de aproximadamente 4,9%, que fue la primera
caida semanal en alrededor de un mes.

El petrdleo Brent de julio, el indice de referencia internacional LCONS, -1.60% bajo $ 1.10, 0 1.4%, a $ 75.35
el barril en el comercio electrénico. El viernes, los precios cayeron $ 2,35, o un 3%, a S 76,44 el barril en ICE
Futures Europe, para el acuerdo mas bajo desde el 8 de mayo y cayd un 2,6% para la semana.

Mas alla de la perspectiva de que como parte del acuerdo de produccion encabezado por la Organizacién de
Paises Exportadores de Petrdleo acordara una mayor produccion, fue la divulgacién del viernes por la tarde
que las plataformas de perforacién petrolera activas en Estados Unidos subieron la semana pasada mas que
lo hacian desde febrero, dijo Benjamin Lu de Phillip Futures.

Baker Hughes BHGE, -2,72% el viernes informd que la cantidad de plataformas activas de perforacion de
petréleo en Estados Unidos subid 15 a 859 esta semana. Ese fue el mayor aumento semanal desde la semana
que termind el 9 de febrero. Sin embargo, esa noticia no se sumo a la caida de los precios del viernes ya que
la produccion de Estados Unidos ya ha alcanzado niveles récord.

La caida del viernes siguid a los informes de los medios que la Organizacién de Paises Exportadores de
Petréleo y Rusia estan discutiendo planes para levantar su produccion por primera vez desde 2016.
Bloomberg dijo que los principales productores estan considerando bombear entre 300,000 y 800,000
barriles mas de petréleo por dia, mientras que Reuters dijo que el nimero podria ser tan alto como 1 milléon
de barriles.

La OPEP y un grupo de paises no pertenecientes a la OPEP encabezados por Rusia desde enero de 2017 han
recortado la produccién en un esfuerzo por hacer frente al exceso de oferta mundial que ha llevado los
precios a minimos multianuales. Los inventarios mundiales estan ahora cerca del objetivo de la OPEP, lo que
ayuda a elevar los precios a maximos de tres afios en las ultimas semanas. Planes

Los planes para elevar ahora nuevamente la produccion surgen en medio de las preocupaciones de que las
exportaciones de Iran se reduciradn luego de la decisién de Estados Unidos de retirarse del acuerdo nuclear
con Teheran y de que la produccidn colapsé en Venezuela.



= & LIGHT CRUDE OIL FUTURES, 1D, NYMEX 066.35 H66.87 L65.63 C66.66
EMA (50, close) 62.3999
EMA (20, close)

MA (200, close) 55.6801 70.00

68.00

62.00

52.00

50.00

Dec 2018 2018-02-01 Mar PY 2018-04-12 May 2018-05-28

El canal transaccional ajustado ante un escape al alza y ahora un retorno a lado inferior de este supone que,
aunque desprovisto del orden deseado el precio del petréleo aun se mantiene dentro de un rango
relativamente amplio de 5 a 10 ddlares de su precio. En buena teoria el precio del petréleo no deberia de
sufrir mayor deterioro mientras evite cruzar el primer escollo en los $62 (el piso anterior) y de alli ligeramente
arriba de los $58. Por el momento se mantiene la tendencia alcista a pesar del significativo deterioro en el
corto plazo, los niveles arriba de los $70 son una ubicacién natural para el petréleo dentro del marco del
consumo y los riesgos geopoliticos a pesar del exceso en el lado del suministro.

Resumen:

El mercado accionario sostiene una tendencia lateral en parte como consecuencia de acercarse a un nivel de
inflexidon que bien podria empezar a mostrar sefales de acotamiento en el corto plazo a pesar de mantener
la tendencia al alza practicamente intacta. Con una semana recortada siendo el lunes feriado del Dia de los
Caidos, es probable que veamos una premura mayor por resolver el escollo actual y dar un brinco sustancial
o bien hacia los 2,700 a la baja o los 2,750 al alza, esto en el corto plazo.

En el frente del petrdleo, la posibilidad de un aumento en el frente de la produccion mundial puede
representar un mayor retroceso de la correccidén actual, sin embargo, las posibilidades de eventualmente
regresar a los $70 y mas arriba son altas en funcién de los riesgos geopoliticos que en su momento pueden
motivar una subidilla repentina a ese nivel.



