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Análisis Semanal del Mercado Internacional: 

Del 28 de mayo al 1 de junio, 2018 

Mercado Norteamericano: Marca Alza de un 0.3% liderado por Bienes Raíces, pero cede en Energía y 
Materiales. 

El índice Standard & Poor's 500 subió un 0,3% esta semana, ya que los servicios públicos y los sectores 
inmobiliarios lideraron una serie de sectores al alza, pero las caídas en energía y materiales limitaron el 
tamaño de la ganancia. 

El índice de referencia del mercado finalizó la semana en 2.721,33, por encima del nivel de cierre de la 
semana pasada de 2,712.97. 

La escasa ganancia esta semana llegó a pesar de que siete de los 11 sectores estaban en números negros. 
Hasta el jueves, la actividad comercial estuvo marcada por inversionistas que buscaban seguridad en los 
servicios públicos y temían por el riesgo en energía, especialmente cuando Estados Unidos canceló una 
cumbre con Corea del Norte. El viernes, el sector de la energía cayó aún más debido a que los futuros del 
crudo cayeron en las conversaciones que se celebraron entre Arabia Saudita y Rusia sobre el aumento de la 
producción. 

El sector de servicios públicos tuvo el mayor aumento porcentual de la semana, un aumento del 3,1%, 
seguido de un aumento del 2% en el sector inmobiliario. En el lado negativo, el sector de la energía tuvo la 
mayor caída porcentual de la semana, un descenso del 4,5%, seguido de una disminución del 1,5% en los 
materiales. 

Entre los ganadores del sector de servicios públicos, las acciones de NRG Energy (NRG) subieron un 0,8% esta 
semana. La compañía de electricidad tasó una oferta a última hora del lunes de $ 500 millones en acciones 
senior convertibles. La tasa de conversión inicial representa una prima de casi 43% al último precio de venta 
reportado de $ 33.50 por acción el lunes. 

Entretanto, los que disminuyeron en el sector energético incluyeron a Pioneer Natural Resources (PXD) con 
una caída semanal del 9.1%, mientras que Apache (APA) cayó un 11%. 



 

Desde la perspectiva de sectores del mercado, la semana anterior produjo fuertes caídas en el sector 
energético y de allí cede por contagio con el sector de materiales. Salvo la fuerte caída en dicho sector y la 
búsqueda de refugio hacia el sector de servicios públicos y bienes raíces, la mayoría de los sectores se 
mantuvieron neutrales hacia una postura de cautela a pesar de las distorsiones geopolíticas presentes.  

 

Por su parte desde la perspectiva técnica, el mercado logra mantener la efímera reversión de tendencia al 
romper la línea descendente cerca de los 2,675 puntos y de allí un saludable rebote por encima del territorio 
marcado por los 2,700 puntos.  Con un primer nivel alto en los 2,730 y otro posterior ligeramente arriba en 



los 2,733 podemos afirmar que la tendencia todavía se sostiene en los niveles de avance razonables. LA 
tendencia es de neutral a plana y no implica que veamos mayor deterioro mas allá de los 2,630 puntos en un 
plazo mediano de cuatro a seis semanas. Al alza el panorama es relativamente limitado contando con una 
primera fuerte resistencia en los 2,750 puntos y de allí hacia los 2,786, un tramo de avance relativamente 
limitado en ganancia y posibilidades de avance.  

El Petróleo: Preocupaciones de alza en el suministro presionan el precio a la baja 

Los precios del petróleo volvieron a caer el lunes, con los inversionistas nerviosos ante la perspectiva de que 
los principales productores de petróleo como Rusia y Arabia Saudita aumenten la producción, y que la 
producción estadounidense también muestre señales de repunte. 
 
El crudo intermedio julio del oeste de Texas CLN8, -2.12% cayó $ 1,18, o un 1,8%, a $ 66,69 el barril en el 
comercio electrónico. El viernes, el petróleo cayó un 4% para ubicarse en $ 67.88 por barril en la Bolsa 
Mercantil de Nueva York. Ese fue el final más bajo para un contrato más activo desde el 1 de mayo, según 
datos de FactSet. 
 
El petróleo no se comercializará en los EE. UU. el lunes en conmemoración del Día de los Caídos. Por su parte 
la semana pasada, los precios marcaron una pérdida semanal de aproximadamente 4,9%, que fue la primera 
caída semanal en alrededor de un mes. 
 
El petróleo Brent de julio, el índice de referencia internacional LCON8, -1.60% bajó $ 1.10, o 1.4%, a $ 75.35 
el barril en el comercio electrónico. El viernes, los precios cayeron $ 2,35, o un 3%, a $ 76,44 el barril en ICE 
Futures Europe, para el acuerdo más bajo desde el 8 de mayo y cayó un 2,6% para la semana. 
 
Más allá de la perspectiva de que como parte del acuerdo de producción encabezado por la Organización de 
Países Exportadores de Petróleo acordara una mayor producción, fue la divulgación del viernes por la tarde 
que las plataformas de perforación petrolera activas en Estados Unidos subieron la semana pasada más que 
lo hacían desde febrero, dijo Benjamin Lu de Phillip Futures. 
 
Baker Hughes BHGE, -2,72% el viernes informó que la cantidad de plataformas activas de perforación de 
petróleo en Estados Unidos subió 15 a 859 esta semana. Ese fue el mayor aumento semanal desde la semana 
que terminó el 9 de febrero. Sin embargo, esa noticia no se sumó a la caída de los precios del viernes ya que 
la producción de Estados Unidos ya ha alcanzado niveles récord. 
 
La caída del viernes siguió a los informes de los medios que la Organización de Países Exportadores de 
Petróleo y Rusia están discutiendo planes para levantar su producción por primera vez desde 2016. 
Bloomberg dijo que los principales productores están considerando bombear entre 300,000 y 800,000 
barriles más de petróleo por día, mientras que Reuters dijo que el número podría ser tan alto como 1 millón 
de barriles. 
 
La OPEP y un grupo de países no pertenecientes a la OPEP encabezados por Rusia desde enero de 2017 han 
recortado la producción en un esfuerzo por hacer frente al exceso de oferta mundial que ha llevado los 
precios a mínimos multianuales. Los inventarios mundiales están ahora cerca del objetivo de la OPEP, lo que 
ayuda a elevar los precios a máximos de tres años en las últimas semanas. Planes 
 
Los planes para elevar ahora nuevamente la producción surgen en medio de las preocupaciones de que las 
exportaciones de Irán se reducirán luego de la decisión de Estados Unidos de retirarse del acuerdo nuclear 
con Teherán y de que la producción colapsó en Venezuela. 



 

 
 
El canal transaccional ajustado ante un escape al alza y ahora un retorno a lado inferior de este supone que, 
aunque desprovisto del orden deseado el precio del petróleo aun se mantiene dentro de un rango 
relativamente amplio de 5 a 10 dólares de su precio. En buena teoría el precio del petróleo no debería de 
sufrir mayor deterioro mientras evite cruzar el primer escollo en los $62 (el piso anterior) y de allí ligeramente 
arriba de los $58. Por el momento se mantiene la tendencia alcista a pesar del significativo deterioro en el 
corto plazo, los niveles arriba de los $70 son una ubicación natural para el petróleo dentro del marco del 
consumo y los riesgos geopolíticos a pesar del exceso en el lado del suministro. 

Resumen: 

El mercado accionario sostiene una tendencia lateral en parte como consecuencia de acercarse a un nivel de 
inflexión que bien podría empezar a mostrar señales de acotamiento en el corto plazo a pesar de mantener 
la tendencia al alza prácticamente intacta. Con una semana recortada siendo el lunes feriado del Día de los 
Caídos, es probable que veamos una premura mayor por resolver el escollo actual y dar un brinco sustancial 
o bien hacia los 2,700 a la baja o los 2,750 al alza, esto en el corto plazo. 

En el frente del petróleo, la posibilidad de un aumento en el frente de la producción mundial puede 
representar un mayor retroceso de la corrección actual, sin embargo, las posibilidades de eventualmente 
regresar a los $70 y mas arriba son altas en función de los riesgos geopolíticos que en su momento pueden 
motivar una subidilla repentina a ese nivel. 
 


