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Analisis Semanal del Mercado Internacional:
Del 14 al 18 de mayo, 2018
Mercado Norteamericano: Perdida del 0.2% liderado por Telecomunicaciones y Sector Salud

El indice Standard & Poor's 500 subid un 2,4% esta semana debido a que los sectores de energia, financiero,
tecnolégico e industrial lideraron un amplio avance que solo escapd a los servicios basicos y al consumo
basico.

El indice de referencia del mercado finalizé la semana en 2,727.72, frente al cierre de la semana pasada de
2,663.42. Las ganancias se produjeron en una semana que incluyé datos de precios de productores y
consumidores que indicaban que las presiones inflacionarias seguian siendo débiles, lo que los inversores
consideraron que hacia que la Reserva Federal fuera menos propensa a acelerar su ritmo de aumento de
tasas.

El sector de la energia registré el mayor aumento porcentual, un aumento del 3,8%, mientras que los sectores
financiero, tecnoldégico e industrial también subieron mas del 3% cada uno. Solo dos sectores terminaron la
semana en rojo: Utilidades (Servicios Publicos), 2.3% abajo, y productos basicos de consumo, hasta 0.5%.

Las ganancias del sector de la energia se produjeron en momentos en que los futuros del crudo subieron esta
semana debido a que el presidente estadounidense, Donald Trump, dijo que planea volver a imponer
sanciones a Iran en medio de su retirada del acuerdo nuclear con Irdn; los inversionistas anticipan nuevas
sanciones que dafiarian las exportaciones de crudo irani y reducirian el suministro global.

Entre los ganadores del sector energético, las acciones de Williams (WMB) subieron un 3,6% esta semana,
mientras que las acciones de Exxon Mobil (XOM) aumentaron un 5,7% y las de Chevron (CVX) subieron un
3,4%.

Los promotores del sector financiero incluyen a JPMorgan Chase (JPM), cuyas acciones subieron un 5,0%
esta semana en medio de informes de que la compaiiia de servicios financieros estd buscando la aprobacion
de un regulador chino para lanzar una correduria de joint-venture en el pais. Las acciones de Citigroup (C)
también se fortalecieron esta semana, un aumento del 7,2%, ya que el inversor activista ValueAct Capital
Partners reveld a sus inversionistas que tienen una participacion de aproximadamente $ 1.2 mil millones en
el gran banco.



El movimiento del sector de servicios publicos hacia la baja se produce a medida que los servicios publicos
tienden a moverse en la direccién opuesta al sector de la energia. Los declives del sector incluyeron a PPL
(PPL), cuyas acciones cedieron un 3,9% cuando la compafiia comenzé a ofrecer 55 millones de acciones
comunes en relacidén con contratos de venta a plazo. La compania anuncio el precio a ultima hora del martes
a § 27 por accion, por debajo del precio de cierre de la accion ese dia de S 27.45.

Weekly Sector Performance
Source: ICE Data Services
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Desde la perspectiva de sectores del mercado, la semana produjo resultados altamente positivos con buenas
perspectivas de avance a pesar de su condicion sobre-comprada desde el proceso de un alza en el sector
energético y de tecnologia. El Unico sector altamente afectado fue el de distribucion energética que ante
fuertes alzas en los precios energéticos usualmente tiene que realizar ajustes en detrimento de su utilidad.
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Por su parte desde la perspectiva técnica, el mercado logré romper la linea de resistencia que residia en los
2,675 puntos impulsado por la buena perspectiva de inflacién controlada y el impulso en el sector energético,
ironicamente dos fuerzas que suelen ser antagdnicas. El impulso adicional probablemente también esta
relacionado con el cierre de la temporada de utilidades que en el caso actual se resumid en un nivel de
utilidades por encima de lo pronosticado, aunque una guia mas timida en cuanto a la perspectiva del segundo
semestre del afio. Similar a la semana pasada el fuerte nivel de recuperacion del mercado supone que
deberiamos ver una ligera pausa en e | corto plazo antes de tomar mayor direccién. La motivacion de agregar
posiciones en largo por ahora es casi nula en funcion de un techo temporal en los 2,731 puntos y una
resistencia mayor cerca de los 2,760 puntos. A la baja la siguiente frontera o soporte importante se ubica en
los 2,676 puntos implicando un nivel de avance practicamente lateral.

El Petroleo: Prevista para subir a pesar de la sobreproduccion

Los precios del petréleo subieron el lunes, apuntando a extender las ganancias de la semana pasada, y los
operadores siguen mostrando preocupacion por las sanciones de Iran, pero desconfian de la capacidad de Ia
OPEP para compensar el descenso en el suministro de crudo y la creciente produccién de Estados Unidos.

En la Bolsa Mercantil de Nueva York, el crudo intermedio CLM8 de junio en el oeste de Texas, + 0.40% anotd
31 centavos, 00.4%, a $ 71.01 el barril. El crudo Brent de julio, LCONS, + 1,44% el indice de referencia mundial
subid 45 centavos, o un 0,6%, a $ 77,57 el barril en ICE Futures Europe.

"El resultado final para el petrdleo es que el suministro mundial caera en una cantidad desconocida como
resultado de que Estados Unidos abandone el acuerdo con Irdn, y es optimista dado el alto nivel de
cumplimiento de la OPEP, las fuertes expectativas de demanda global, la incertidumbre geopolitica y la
estabilizacidn de la produccién estadounidense. crecimiento" en el segundo trimestre, dijeron analistas en
el Informe “Sevens” el lunes.

El mayor riesgo para el mercado de la energia sigue siendo el crecimiento de la produccién estadounidense.
La semana pasada, los precios de futuros del WTI subieron un 1,4% y el Brent un 3%, impulsados por la
decisidon de la administracion Trump de abandonar el acuerdo internacional de 2015 destinado a frenar el
programa nuclear de Iran. La decision alland el camino para la reimposicidon de las sanciones econdmicas de



EE. UU. en Teheradn después de un periodo de recuperaciéon de seis meses.

Pero los datos de Baker Hughes BHGE, + 0.25% el viernes por la tarde revelaron que el niumero de plataformas
petroliferas de EE. UU. aumenté en 10 a 844 plataformas en la ultima semana, la cifra mas alta desde marzo
de 2015.

Y el lunes, el Ultimo informe mensual de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo mostré que la
produccién del cartel aumentd en 12,000 barriles por dia en abril, impulsada por un aumento en la
produccidn de Arabia Saudita. La OPEP elevd su prondstico para la demanda mundial de petréleo de 2018 a
98.85 barriles por dia, un aumento de 25,000 barriles, en comparacién con la estimacién anterior.

La Administracion de Informacidn de Energia de EE. UU. Emitira un informe mensual sobre la produccién de
petrdleo de esquisto de EE. UU. M3s tarde el lunes.
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El canal transaccional iniciado desde febrero habia sufrido después del escape al alza uno nuevo basado en
la tendencia al alza ahora reforzada por un mayor nivel de avance con mayo inclinacién. Desde la senda
actual tras una sucesion de niveles altos mas altos podriamos estar a las puertas de un precio del petréleo
entre los $76 y $77 con buenas perspectivas de avance. A la baja el territorio alrededor de los $66 todavia
supone un nivel de soporte y de una tendencia sostenida visiblemente sana y que bien podria sostenerse sin
mayor problema.

Resumen:

El mercado accionario retorna a la senda alcista con una perspectiva robusta, la mas robusta en semanas con
buenas probabilidades de avance a pesar de tener pendiente una pausa. Simplemente ante todo pronostico
el mercado accionario no cae, por una basica razén no puede, los nimeros de inflacién controlada, buen
ambiente corporativo y una razon de laza en las tasas menor de la esperada apunta a un buen ambiente
conducente a sostener los niveles encontrados.

En el frente del petrdleo, el aumento de riesgos geopoliticos y la disrupcion en la produccién de Iran supone
gue el mercado va a continuar con una tendencia alcista hasta que veamos un notorio exceso en la



produccidn o bien una negativa a continuar estos altos niveles en el precio en funcion de alta inflacién o
recesion en los mercados emergentes, una menos probable (la ultima) que la otra.



